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1 Introducao

Para Ganem (2010) a importancia do setor elétrico é notavel haja vista por deter um papel
estratégico para a economia, pelo qual sdo necessarios grandes investimentos que demandam
longo prazo de maturacdo. Segundo Garrison, Noreen e Brewer (2011) uma anélise de indices
financeiros, se faz necessario ir além do exame, € ndo somente ¢ s6 de indices, pois as
comparagdes entre empresas podem revelar pistas valiosas no que diz respeito da saude

financeira das institui¢oes.

Ocupa-se dos indices financeiros para demonstrar a potencialidade da empresa, sendo entdo,
um so ponto de partida frente a processos decisorios. Ao analisar o Balango Patrimonial se
obtém uma visao geral, onde que € possivel identificar quais problemas tem a instituicao, bem
como apontar perspectivas futuras e adogdo de alternativas estratégicas. Matarazzo (2010)
afirma que ao analisar demonstragdes financeiras encontram-se subdivisdes de andlise

situacional financeira e analise situacional econdmica.

2 Objetivo

Devido a relevancia e singularidade do setor de energia no Brasil, foi pertinente delinear e
examinar o comportamento dos indicadores financeiros desse trivial ramo de atividade
econdmica. O estudo teve como objetivo analisar o comparativo dos indicadores financeiros:
Endividamento Geral (EG); Lucro por Margem Liquida (LML); Lucro por Margem Bruta
(LMB); Taxa de Retorno do Ativo (TRA); Taxa de Retorno do Patriménio Liquido (TRPL);



UFFS - CAMPUS CHAPECO
17 e 18 de Qutubro de 2016

CIENCIA E TECNOLOGIA TRANSFORMANDO A SOCIEDADE

ndice de Liquidez Geral (ILG) e Indice de Liquidez Corrente (ILC); entre as empresas:
Geragdo e Transmissdo S.A (CEMIG); Centrais Elétricas Brasileiras S.A — Eletrobras e
Companhia Paulista de For¢a e Luz (CPFL) Geragao de Energia S.A.

3 Metodologia

Dos demonstrativos financeiros consolidados das empresas, foram criadas planilhas para

posterior analise dos dados e calculo dos indices propostos.

Utilizaram-se as demonstra¢des financeiras do quarto trimestre no periodo de 2011 a 2014,
corrigindo-as com o respectivo IPCA de cada ano. A coleta dos dados foi realizada nas
homepage s oficiais das instituigdes e da Bolsa de Mercadorias e Futuros — Bolsa de Valores

de Sao Paulo (BM&FBovespa).

4 Resultados e Discussao

A LG de todas as empresas analisadas mostrou-se satisfatoria, com destaque para Eletrobras
que revelou uma média do LG de 02. O quadro ndo se altera para o ILC, onde Eletrobras
revelou maior disponibilidade de conversdo imediata em relagdo as suas dividas de curto
prazo, também possuindo, na média, um LC préximo a 02. Sobre os indices de estrutura de
capital, o EG que menor concentra dividas no curto prazo ¢ da Eletrobras, permitindo um
menor risco, porém, associado estd menor acdo de ganho. Para TRPL, a CEMIG possui
melhor capacidade de remunerar seu patrimonio, ou também, melhor lucro para cada capital
proprio investido, ressalva para Eletrobrds que alcangou indice negativo no periodo. Ja o
retorno sobre o total do ativo, independente da procedéncia, ou a TRA, mostrou que a CEMIG
possui mais rentabilidade total dos recursos administrados, o mesmo acontece perante a
capacidade de gerar lucro em comparagado a sua receita liquida de vendas, onde o LML mediu
capacidade de realizar sobras liquidas em relagdo ao volume da atividade econdmica
favoravel para a CEMIG, com destaque para Eletrobras onde atingiu indice negativo. Ja para
LMB, Eletrobras novamente demonstra indice negativo ¢ CEMIG com CPFL resultaram
indices parelhos, sendo assim, obtendo mais ganhos de rentabilidade com vendas apo6s o
pagamento de suas mercadorias. Foi possivel através de o estudo identificar quem consegue

honrar seus compromissos onde indices de liquidez constatou a folga financeira das empresas.
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Também se verificou a evolugao do grau de comprometimento com capital de terceiros,
através do indice de endividamento. Em relagdo a rentabilidade sobre o investimento, nota-se
uma brusca queda no percentual das trés empresas analisadas, devido a dependéncia de
recursos onerosos e, em partes, devido a medida provisoria (MP) de namero 579 que
provocou uma redugdo tarifaria proxima a 20%, exceto para CEMIG. Sobre os lucros obtidos,
ficou explicito a necessidade de adocdo estratégica para aumentar a margem liquida com o
aumento das vendas superior ao aumento das despesas e a redugdo das despesas superior a
reducdo das vendas, outra ado¢do dever-se-a por espera para aprovagdo de uma nova medida
proviséria (MP) que leve em consideragado os efeitos causados pds-medida provisoria (MP) de

numero 579.

5 Conclusao

Por fim, com a metodologia utilizada, pretendeu-se ressaltar a importancia da utilizacdo dos
indicadores no dia-a-dia da administracao das empresas, dadas apresentagdao das empresas do
setor diante um cendrio desafiador futuro. A partir da pesquisa, fica a proposta de estudos
posteriores, possivel de acompanhar o desempenho econdmico e financeiro nos periodos
futuros, assim como acompanhar as medidas provisorias (MP) futuras que influenciardo o
setor energético para novas consideragdes ao entorno dos estudos de andlise de indices

financeiros.

Palavras-chave: Andlise Financeira; Indicadores Financeiros; Setor de Energia.

Fonte de Financiamento

Nao ha.
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Figura 01 - Comprovante para estudantes bolsistas de outras Institui¢des de Ensino e Pesquisa
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